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OJO EN LAS GANADORAS

A pesar de buenas noticias a nivel macroeconémico,
los analistas financieros esperan que el mercado
accionario mexicano continte lateral en el corto plazo.
La valuacién del mercado no parece muy atractiva

y se perciben pocos catalizadores para las emisoras
que cotizan en la BMV. Agosto y septiembre,
estadisticamente, han sido los meses con peor
desempefio durante los dltimos 20 afios.

TELECOM / BPAGON ANALOGICO

Adelantar el “apagén analdgico” resultard en un incremento de la
competencia tanto para las compaiiias de medios como para los servi-
cios de telecomunicaciones. Respecto al impacto individual de los di-
ferentes participantes, analistas financieros advierten que tie-
ne menos qué ganar como resultado de esta noticia, y el impacto en
Ameérica Mévil dependera de su habilidad para capturar cantidades
desproporcionadas de espectro que eventualmente seran subastadas.

ASUR / TRAFICO REREC

Este grupo aeroportuario report6 su tra-
fico total de pasajeros de agosto con un
incremento de 8.9%, respecto a agosto 2009. El trifico
nacional aumentd 2.5% vy el trafico internacional se incre-
ment6 en 15.1%. Asimismo, el aeropuerto de Canciin tuvo
un incremento en agosto de 13.5%, contra 21.4% en julio
de este afio. Pese a lo anterior, el trafico de pasajeros tota-
les de Asur de agosto 2010 estd 5% por debajo del trafico

AERGRUERTGR GRL SURESTE

GAP / AJUSTA PROYECCIONES

Como resultado de la suspensién de las tres aeroli-
neas de Mexicana, GAP estd disminuyendo su guia
del trifico para el afio de una tasa de crecimiento
anual de entre 5.5% a 7.0% a un rango nuevo de
entre 2.5% a 4.0%. La compaiiia ahora espera que
el costo del servicio presente un incremento con
respecto al afio anterior de 13.0% a 15.0% (por
arriba de la guia anterior de entre 11.0% y 15%).

de pasajeros de agosto de 2008.
I c A ICA / INVERSION PRESUPUESTAL
OMA / PAGO PENDIENTE En opini6n de los especialistas de Santander,
de ser aprobado, el significativo incremento

De acuerdo con la compaifiia, a julio de 2010, Grupo
Mexicana operaba 24 rutas en los aeropuertos de
OMA, de las cuales seis rutas eran operadas sobre
una base de exclusividad. Las cuentas por cobrar de
OMA con Mexicana al 30 de agosto eran de 127.7
millones de pesos, de las cuales 96% corresponden

a los cargos a pasajeros que eran cobrados por Gru-
po Mexicana y atn no han sido remitidos.

en el presupuesto de inversi6n de [Pemex para
2011 serd una excelente noticia para ICA debido a su partici-
pacion en los proyectos de infraestructura de la paraestatal
como plataformas petroleras y refinerias, entre otros. Por ello,
los analistas mantienen una visién positiva en la constructora,
debido a que el impacto negativo de la pérdida de ventas de
Mexicana a través de OMA es marginal para ICA.
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