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COLABORADOR INVITADO

Cooperacion econdmica global

JEFFREY D. SACHS
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El mundo todavia no alcan-
za la coordinacién en poli-
tica macroeconémica nece-
saria para restablecer el cre-
cimiento tras el Gran Crac
de 2008. Los consumidores
= _estan recortando sus gastos.

La fuerza avasalladora que est4 detrés del
colapso del empleo, la produccién y los
flujos comerciales es aun mas importan-
te que el panico financiero que siguié a la
quiebra dI:e Lehman Brothers en septiem-

bre de 2008.

Laburbuja financiera mundial no puede

y no debe volver a crearse. Pero si el mun-
do coopera efectivamente, la caida de la de-
manda de los consumidores podr4 compen-
sarse con un valioso aumento en el gasto
de inversion para afrontar las necesidades
mds urgentes del planeta: energia sostenible,
potabld y alcantarillado, menor con-
taminacion, mejores de salud pu-
blica y mayor produccién de alimentos pa-

ra los pobres,

Estados Unidos, Europa y Asia han ex-
erimentado un colapso de la riqueza de-
gido a la caida de los mercados de valores
y los precios inmobiliarios. Todavia no hay
una medida autorizada de la caida de la ri-
queza, pero quiza sea de 15 billones de d¢-

lares a partir de su nivel ms alto en EU y
de 10 billones de délares en Europa y Asia.
Una caida combinada de aproximadamente
25 billones de ddlares representaria alrede-
dor del 60 por ciento del ingreso global en
un afio. La disminuci6n de la riqueza en EU
como proporcion de su economia es incluso
mayor, de alrededor del 100 por ciento del
ingreso anual, y tal vez del 70 por ciento en
Europay Asia,

El supuesto usual es que el consumo de
los hogares cae en aproximadamente .05 do-
lares por cada délar de disminucién de la ri-

queza. Esto significaria un impacto negativo
directo sobre el consumo de los hogares del
5 por ciento del ingreso nacional en EU y del
3.5 por ciento en Europa y Asia.

La magnitud de esta desaceleracion es
tan grande que el desempleo se disparara
en todas las regiones y tal vez llegue al 910
por ciento en EU. Los hogares gradualmente
ahorraran lo suficiente para restablecer su ri-
queza y el consumo se recuperars de mane-
ra paulatina. Sin embargo, esto ocurrira de-
masiado lentamente para impedir un rapido
crecimiento del desempleo y un enorme dé-
ficit de la produccién en comparacién con la
capacidad potencial.

Por tanto, se necesitan otros tipos de gas-
to. Uno es aumentar el gasto en proyectos cla-

ve de infraestructura (caminos, puertos, fe-
rrocarriles y transporte masivo), energia sos-
tenible, control de la contaminacién y y
alcantarillado.

Las regiones més pobres del mundo, in-
cluyendo al Africa subsahariana y Asia cen-
tral, han sido muy afectadas por la crisis

global, debido a que se han desplomado los .

ingresos por exportaciones, remesas y la en-
trada de capitales. También sufren por cam-
bios climaticos, tienen enormes necesida-
des de infraestructura y de mejorar la pres-
tacién de vitales como la atencién
a la salud y el apoyo a la produccién de ali-
mentos. -

El G-20, que incluye a las economias
mas grandes del mundo, ofrece el marco
natural para la coordinacién de las politi-
cas a nivel mundial. La préxima reunién
del Grupo, que se llevara a cabo en Lon-
dres a principios de abril, es una ocasién
crucial para emprender acciones oportu-
nas. Las economias lideres deben establecer
nuevos programas para financiar inversio-
nes en infraestructura. Los nuevos présta-
mos deben ser de al menos 100 mil millo-
nes de ddlares al afio.

El financiamiento incluiria préstamos

directos de las agencias de crédito a la ex-
portacién de los paises ricos para permitir
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que los pobres contraten deuda a largo pla-
zo (por ejemplo, a 40 afios) para construir
infraestructura. El G-20 debe elevar la ca-
pacidad de préstamo del Banco Mundial, el
Banco de Desarrollo Africano y otras insti-
tuciones.

Japén, que tiene un excedente de aho-
rro, una moneda fuerte, enormes reservas
de divisas y plantas sin érdenes del merca-
do interno, deberia encabezar este financia-
miento. Ademds, puede estimular su pro-
pia economia y la de los més.pobres si diri-
ge su produccion industrial a satisfacer las
necesidades de infraestructura del mundo
en desarrollo.

Si en vez de dedicar recursos al consu-
mo de los paises ricos se destinaran a las ne-
cesidades de inversién de los paises en desa-
rrollo, el mundo podria obtener una “triple”
victoria. Un aumento de la inversiény el gas-
to social en los paises pobres estimulara a to-
da la economia mundial, impulsar4 el desa-
rrollo econémico y promovera la sostenibi-
lidad ambiental,
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